Das Market Making ist bei Strukturierten Produkten ein
wesentliches Qualitatsmerkmal.

Eine neue Messlatte fiir die Qualitat des Market Making
bietet der Payoff Market Making Index (PMMI]. Der PMMI
besitzt eine Skala von 0 bis 100, wobei 100 einem perfek-
ten und O einem miserablen Market Making entspricht.
Als Grundlage dienen die von Scoach bereitgestellten
00M-Qualitatsmerkmale [Quotes Quality Metrics). Diese
ermitteln die Verfligbarkeit der Quotes, die durchschnittli-
chen Spreads und die angebotenen Volumen der Geldkur-
se. Aufgrund definierter Richtwerte wird dann pro Produkt
eine Liquiditatskennzahl errechnet. Dabei profitieren Pro-
dukte mit anspruchsvollerem Hedging [beispielsweise
Produkte auf Aktien aus Emerging Markets) von hiheren
Toleranzwerten. Die Liquiditatskennzahlen aller Produkte
einer Bank werden zum Schluss aggregiert, womit sich ein
Durchschnittswert pro Bank ergibt.

Der PMMI hilft Anlegern, Banken mit einem ungentigen-
den Market Making zu erkennen. Die Grafik zeigt, dass
sich das Market Making seit Einfiihrung des PMMI mar-

kant verbessert hat.

Expertenbeitrag

ist operativer Leiter des Swiss Derivative Ins-
‘ - titute. Das Swiss Derivative Institute hat sich
— zum Ziel gesetzt, mit Fach-Weiterbildungen die
Beratungsqualitat bei Strukturierten Produkten zu verbessern
[swissderivativeinstitute.ch].

Fur den Handel mit
Strukturierten Produk-
ten ist Transparenz ein
wichtiger Faktor. Der
Payoff Market Making
Index hilft, diese zu
verbessern.
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Das Market Making der zehn grissten Emittenten hat sich
vom 3. Mérz bis 27. August 2009 stetig verbessert.

Anzahl  Erflllungsgrad
Produkte KursVerfigbarkeit m Spread W Volumen

HypoVereinsbank 20 |

Clariden Lew 601 |

Rabobank 38 |

EFG Financial Products 296 |

Bank Vontobel 5319 |

Basler Kantonalbank 198 |

Bank Julius Bar 1298 |

Zircher Kantonalbank 2154 |

BNP Paribas 28 |

Bank Sarasin 336 |

Credit Sulsse 1883 §

Barclays Bank 65 |

RES [ABN Amro] 1341 |

Sal. Oppenheim 368

UBS 3725

Goldman Sachs 1800
Durchschnitt

Société Générale B3

HSBC Tinkaus 631

Deutsche Bank 1095

Commerzhank B4

Bangue Cantonale Vaudoise 224

Merrill Lynch 483
IP Morgan 166
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Die besten Market Maker. Der Rang sollte jedoch auch in
Verbindung mit der Anzahl der Produkte gesehen werden.




